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SITUATION PROVISOIRE AU 30 JUIN 2019

. Bilan (Actif) (Modéle Normal) . y - . 5 7 .
Le Conseil d’Administration de Promopharm S.A. s’est réuni
EXERCICE 30/06/2019 EXERCICE

' PRECEDENT le 19 Septembre 2019, sous la présidence de Dr SALAH
el = M.MAWAJDEH en vue d’examiner I'activité de I'entreprise et
d’arréter les comptes provisoires du premier semestre 2019.

Net

Immobilisations en non valeurs—[A] 18.380.125,56 18.289.900,34 90.225,22 174.898,20
Frais préliminaires
Charges arépartir sur plusieurs exercices 18.380.125.56 18.289.900.34 90.225,22 174.898,20
Primes de remboursement des obligations Evo I ut i o n d u résu Itat
Immobilisations incorporelles— [B] 16.359.741,97 9.898.505,65 6.461.236,32 6.908.169,70
Immobilisations en Recherche et Dev.
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 16.359.741,97 9.898.505,65 6.461.236,32 6.908.169,70
Fonds commercial .o .
Autresimmobilisations incorporelles KMAD S1-2019 S1 '2018 Varlatlon Varlatlon %
Immobilisations corporelles —[C] 414.511.923,79 336.508.478,94 78.003.444,85 83.306.922,89
Terrains 7.170.780,00 7.170.780,00 7.170.780,00
Constructions 160.947.067,03 132.859.232,63 28.087.834,40 30.617.202,33 4 o,
Installations techniques, matériel et outillage 230.412.001,04 193.249.523,04 37.162.478,00 39.049.208,24 Resu“at Net 22340 8788 1 3552 1 54’2 A)
Matériel de transport 13.616,67 13.615,67 1,00 1,00
Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers 12.911.536,82 10.386.107,60 2.525.429,22 2.855.051,61
Autresimmobilisations corporelles , . . ,
Immobilisations corporelles en cours 3.056.922,23 3.056.922,23 3.614.679.71 Le résultat Net du premier semestre 2019 a enregistré une
Immobilisations financiéres—|[D] 8.483.809,67 8.003.175,00 480.634,67 480.634,67 . . e . N ~
Prétsimmobilisss augmentation significative de +154,2% par rapport a la méme
Autres créances financieres 480.634,67 480.634,67 480.634,67 o y I
Titres de participation 8.003.175,00 8.003.175,00 perIOde de I annee 201 8
Autres titresimmobilisés
Ecarts de conversion actif— [E] Cette augmentation est expliquée principalement par :
Diminution des créancesimmobilisées
Augmentations des dettes de financement . ' . o
TOTAL (A+B+C+D+E) 457.735.600,99| 372.700.059,93| 85.035.541,06] 90.870.625,46 1 - La hausse du chiffre d'affaires de +20,3%
.\ Stocks—[F] 131.449.189,38 9.094.712,64| 122.354.476,74| 133.013.572,24
{elll Marchandises 39.965.798,32 252.183.91 39.713.614,41 47.500.331,46 - Ttri A i o,
Tl Matieres et fournitures consommables 50.155.199,42 2.705.233,04 47.449.966,38 53.421.130,07 2 La maltrlse des Charges Operatlonne”es de +0’3 /O
"B Produits en cours 12.454.275,83 3.608.367.,33 8.845.908,50 10.714.341.,46
Produits intermédiaires et produits résiduels
7 Produits finis 28.873.91581 2.528.928,36 26.344.987 45 21.377.769,25
Créances de l'actif circulant—[G] 201.402.128,01 13.045.279,23| 188.356.848,78| 230.322.119,75
S8 Fo Urnis. débiteurs, avances et acomptes 2.755.171,47 2.755.171,47 8.311.723,52 - - 1 -
N Clients et comptes ratfachés 168.808.232,51 13.045279,23| 155.762.953,28| 193.890.080,06 Evo I ut 1 0 n d u c h |ffre d ffa 1 res
LB Personnel 599.023,87 599.023,87 487.821,78
(el Etat 19.817.544,14 19.817.544,14 19.362.235,69
(TR Comptes d'associés
M| A utres débiteurs 812989637 8.129.896,37 7.659.814,06 L. L.
Q| Compres de réguiarisation- Actit 1.292.259,65 1.292.259,65 610.444,64 KMAD S1-2019 | S1-2018 | Variation | Variation %
. Titres valeurs de placement—[H] 27.000.000,00 27.000.000,00
= (E:‘I:r::j'lsu::: conversion actif— [I]| Eléments 341.400,81 341.400,81 871.384,37 i , i o
TOTAL Il (F+G+H+l) 360.192.718,20 22.139.991,87| 338.052.726,33| 364.207.076,36 Chlffre D affalres 240034 199491 40543 20’3 /0
Trésorerie-Actif 68.476.352,00 68.476.352,00 26.636.907,67
Chéqgues et valeurs & encaisser 20.085.314,70 20.085.314,70 19.983.812,96
Banques, .G et C.C.P 48.379.231,28 48.379.231,28 6.625.353,71
Caisse, Régie d'avances et accréditifs 11.806,02 11.806,02 27.741,00 . 1 . . . s s
ToTALTI 5476 352.00 547635200 26636907 67 Le chiffre d'affaires du premier trimestre de 2019 a évolué de
TOTAL GENERAL I+I1+11 886.404.671,19 394.840.051,80| 491.564.619,39| 481.714.609,49 +20’3%
. Bilan (Passif) (Modéle Normal) Cette augmentation est expliquée par :

EXERCICE EXERCICE 1 - Le lancement de nouveaux produits.

PRECEDENT
Sl E 31/12/2018

CAPITAUX PROPRES 294.584.212,84 272.244.361,07 2 - La reprise des ventes du marché privé, suite aux efforts
| coptialsocialou personnel (1) : 10000000000 10000000000 marketing et commerciales déployés par les équipes de
| Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
NI Capital appelé 100.000.000,00 100.000.000,00 Promopharm_

A\ Dont versé 100.000.000,00 100.000.000,00

g oo cemon.de fson dappor 3 - L'augmentation des ventes du marché public, suite & la
C Réserve’légcle 10.000.000.00 10.000.000,00 notlflcatlon des nouveaux appels d'offre

(= Autresréserves 56.757.190,98 56.757.190,98

IVl Report & nouveau (2) 105.487.170,09 66.741.539,55

S| Résultat eninstance d'affectation

N Résultat net de I'exercice (2) 22.339.851,77 38.745.630,54

. Total des capitaux propres (A) 294.584.212,84 272.244.361,07

Capitaux propres assimilés (B) 9

Subvention d'investissement Perspect ves 2
N Provisionsréglementées
=8 Dettes de financement (C)

(] Erorunts obligataires Le management de Promopharm prévoit une amélioration des
IV Autres dettes de financement . ) . . . . , , , .
I Provisions durables pour risques ef charges (D) principaux indicateurs financiers de I'année 2019 comparés a

Provisions pour risques f s
N Provisions pour charges ceux de | annee 201 8
E Ecarts de conversion-passif (E)

N Augmentation des créancesimmobilisées
I Diminution des dettes de financement

TOTAL | (A+B+C+D+E) 294.584.212,84 272.244.361,07
B Dettes du passif circulant (F) 121.608.146,67 156.642.235,65
V| Fournisseurs et comptesrattachés 67.007.312,22 123.848.077.,45
é Clients créditeurs, avances et acomptes 11.606.195,44 3.521.303,19
I Personnel 11.020.623,76 10.003.275,80
I Organismes sociaux 5.658.300,96 6.658.784,55
c 13l 14.129.206,89 2.048.611,47
'|? Comptes d'associés 66.762,80 66.762,80
fel| Autres créanciers 11.330.161,25 10.495.420,39
VBN Comptes de régularisation passif 789.583,35
/L\ Avutres provisions pour risques et charges (G) 301.400,81 3.431.384,37
N Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H) 408.000, 62 368.881,97
! TOTAL Il (F+G+H) 122.317.548,10 160.442.501,99
PO| TRESORERIE PASSIF 74.662.858,45 49.027.746,43
E Crédits d'escompte
S Crédits de trésorerie 73.489.388,05 48.000.000,00
. Banques (Soldes créditeurs) 1.173.470,40 1.027.746,43

TOTAL 11l 74.662.858,45 49.027.746,43

TOTAL GENERAL I+l1+111 491.564.619,39 481.714.609,49




- Compte de Produits et Charges (Hors Taxes)

. Tableau de Financement (Modéle Normal)

OPERATIONS

Concemant TOTAUX DE  TOTAUX DE Exercice Exercice Exercice a -b
P a . L'EXERCICE L écé i
DESIGNATION ; ropres & | T cices LEXERCICE SRccemEnT I. SYNTHESES DES MASSES DU BILAN 30/06/2019 précédent Emplois Ressources
exercice i
précédents b a c d
1 2 3=2+1 4 Financement permanent 294.584.212,84 272.244.361,07] 22.339.851.,77|
PRODUITS D'EXPLOITATION 244.740.377,95 244.740.377,95| 213.029.066,41 o o o~ 5835.084.40
Venfes de marchandises (en 'étaf) 35.180.420,55 35.180.420,55|  19.534.879.20 oins et immoniise 8503554106 208706254 SO
Ventes de biens et services produits 204.854.060,23 204.854060,23| 179.956.201.89 = FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 209.593.611,78) 181.373.735,61 28.174.936,17
Chiffres d'affai 240.034.480,78 240.034.480,78| 199.491.081,09 .
res d'affaires Actif circulant 338.052.726,33 364.207.076,34) 26.154.350,03
Variation de stocks de produits (1) -2.641.612,26 264161226 11.068.669,07
Moins Passif circulant 122.317.548,10) 160.442.501,99 38.124.953,89|
Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme
= BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 215.735.178,23] 203.764.574,37| 11.970.603,86|
Subventions d'exploitation
Autres produiits d'exploitation TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF) A -B -6.186.506,45| -22.390.838,76 16.204.332,31
Reprises d'exploitation : transferts de charges 7.347.509,43 7.347.509,43 2.469.316,25
Total | 244.740.377,95 244.740.377,95( 213.029.066,41 Exercice Exerce précédenf
CHARGES D'EXPLOITATION 208.992.414,47 203.149,37(209.195.563,84( 196.720.612,72 I1. EMPLOIS ET RESSOURCES - =
“Achats revendus(2) de marchandises 18.054.044,47 18054.244,47| 1057458834 Emplois Ressources Emplois Ressources
Achats consommés(2) de matiéres et fournitures 98.298.274,11 98.298.274,11 93.631.331,18 I. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE
Autres charges externes 30.647.268,10 93.978,70] 30.741.246,80 32.772.788,28 AUTOFINANCEMENT (A) 31.748.786,99) 58.121.708,16
Impbts et taxes 1.057.133,57 1.057.133,57 675.677.69 — :
Charges de personnel 4904098717 109.170,67| 49.150.157,84]  43.721.807.84 + Capacité d'autofinancement 31.748.786,99| 58.121.708,16)
Autres charges d'exploitation  Distributions de bénafices
Dotations d'exploitation 11.894.507.05 11.894.507,05]  15.344.419.39
Total Il 208.992.414,47 203.149,37[209.195.563,84| 196.720.612,72 CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 404.872,43 645.400,00)
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 35.747.963,48 -203.149,37| 35.544.814,11 16.308.453,69 i
PRODUITS FINANCIERS 1.912.690,22 1.912.690,22 2.044.710,02 + Cessions dimmobilisations incorporelles 254.400,00]
Produits des tifres de partic. Et autres titfresimmobilisés
Gains de change 855.430,85 855.430,85 1.293.330,50 + Cessions dimmobilisations corporelles 404.872,43 391.000,00]
Interéts et autres produits financiers 185.875,00 185.875,00 A ) L N —
+ Cessions dimmobilisations financieres
Reprises financiéres : transfert charges 871.384,37 871.384,37 751.379.52
Total IV 1.912.690,22 1.912.690,22[  2.044.710,02 + Récupérations sur créances immobilisées
CHARGES FINANCIERES 3.265.569,40 3.265.569,40|  4.965.600,61 AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET
Charges dinferéts 1.006.407.73 1.006.407.73 1701.321,55 ASSIMILES ©
Pertes de change 191776086 1917.760.86 1.824.375,.82
Autres charges financiéres + Augmentations de capital, apports
Dotations financiéres 341.400,81 341.400.81 1.439.903,24 - - -
Total V 3.265.569,40 3.265.569,40]  4.965.600,61 + Subvention dinvestissement
RESULTAT FINANCIER (IV-V) -1.352.879,18 -1.352.879,18|  -2.920.890,59 AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D) |
RESULTAT COURANT (111 +V1) 34.395.084,30 -203.149,37] 34.191.934,93] 13.387.563,10 (neftes de primes de remboursement)
PRODUITS NON COURANTS 846.920,46 846.920,46 157.257,78
TOTAL I. RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 32.153.659.,42
Produits des cessions d'immobilisations 404.872,43 404.872,43 -84.018,78
Subventions d'équilibre ILEMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE
Reprises sur subventions d'investissement ACQUISTIONS ET AUGMENTATIONS
Autres produits non courants 442.048,03 442048,03 24127656 D'IMMOBILISATIONS (E) 3.978.723,25) 13.931.011,18
Reprises non courantes ; transferts de charges — . —— -
Total Vil 846.920.46 846.920.45 157.257.78 + Acaquisitions dimmobilisations incorporelles 292.355,00) 590.402,68)
CHARGES NON COURANTES 2.035.593,62 2.035.593,62 73.068,18 + Acquisitions dimmobilisations corporelles 3.686.368,25 13.340.608,50
Valeurs nettes d'amortissements desimmobilisations cédées 371.074,34 371.074,34 49.000,00
y - + Acquisitions dimmobilisations financieres
Subventions accordées
Autres charges non courantes 1.664.519,28 1.664.519,28 24.068,18 + Augmentation des créances immobilisées
Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)
Total IX 2.035.593,62 2.035.593,62 73.068,18
RESULTAT NON COURANT (VIII-1X) -1.188.673,16 -1.188.673,16 84.189,60 REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 33.206.411,14 -203.149,37| 33.003.261,77| 13.471.752,70 EMPLOIS EN NON VALEURS (H)
IMPOTS SUR LES RESULTATS 10.663.410,00 10.663.410,00 4.683.581,00
RESULTAT NET (XI-XI1) 22.543.001,14] __-203.149,37| 22.339.851,77] __8.788.171,70 TOTAL II. EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 3.978.72325 1393101118

OV s
@»ﬁﬁ{ﬁj pwec

Sl oo il

4, Allée des Roseaux Lot 57, Tour CFC,
Casablanca, Maroc Etage N°19, Quartier
Hay Hassani
Casablanca
SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB
— PROMOPHARM S.A. —

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
INTERMEDIAIRE AU 30 JUIN 2019

En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire
de la SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB (PROMOPHARM S.A)
comprenant le bilan, le compte de produits et charges et le tableau de financement relatifs a la
période du 1°r janvier au 30 juin 2019. Cette situation intermédiaire, qui fait ressortir un montant
de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 294 584 213, dont un bénéfice net de
MAD 22 339 852, reléve de la responsabilité des organes de gestion de 'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec
le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ;
il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidele du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB (PROMOPHARM S.A)
arrétés au 30 juin 2019, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 24 septembre 2019

Les Commissaires aux Comptes
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Mohamed Youssef Sebti Mounsif Ighiouer
Associé Associé
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