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Les faits marquants

v’ La société PROMOPHARM a obtenu I'autorisation d’exploitation des locaux dédiés a la fabrication
de produits injectables, délivrée par le Secrétariat général du gouvernement.
Cette autorisation constitue une étape stratégique dans le renforcement de nos capacités

industrielles, a travers la mise en place d’'une nouvelle ligne de production dédiée aux injectable.

v’ La cléture et le réglement du dossier de suivi approfondi avec la caisse nationale de sécurité sociale

pour la période allant de 2019 a 2022.

v La nomination de Monsieur Mansour Yousfi au poste de Directeur Financier, intervenue en juillet

2025.

v La mise en place d’un systéme de gestion intégré couvrant la qualité, la santé, la sécurité et

I’environnement, conformément a la norme ISO 45001 :2018.
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Profile de la société Promopharm S.A

* Nouveaux produits:

Le premier semestre 2025 a été marqué par le lancement de deux nouveaux produits stratégiques qui

contribuera a I’'amélioration de I'offre de santé sur le marché marocain :

PAPILLIO

DULLARMA

* Nouvelles autorisations de mise en place sur le marché :
Le premier semestre 2025 a également été marqué par I'obtention de nouvelles autorisations de mise
sur le marché pour sept produits stratégiques. Ces nouvelles références contribueront a I'amélioration

de I'offre de santé sur le marché marocain, en répondant a des besoins thérapeutiques prioritaires et

en renforcant la présence de PROMOPHARM dans des segments a forte valeur ajoutée :

RAXIDAL

DULLARMA
SOTIRA
DAGLIZ
DUSTA

XYCET

PAPILLIO




Performance financiere

= Compte de produits et charges :

000' MAD S1-2025 S1-2024 Variation Variation %

Chiffre D'affaires 464 215 433 939 30 277 7%

Au cours du premier semestre 2025, Promopharm a enregistré une croissance de 7 % de son chiffre
d’affaires par rapport a la méme période de I'année précédente. Cette performance solide refléte
principalement une demande soutenue sur I'ensemble de nos gammes de produits ; et le succes du

lancement de nouveaux produits, qui ont rapidement trouvé leur place sur le marché.

000' MAD S1-2025 S1-2024 Variation Variation %

Résultat Net 26 252 24 217 2035 8%

PROMOPHARM enregistre une progression de 8 % de son résultat net par rapport a la méme période
de I'exercice précédent. Cette performance témoigne du repositionnement stratégique de la société
vers des segments a plus forte valeur ajoutée, contribuant a une amélioration notable de la rentabilité.
Cette dynamique positive s’est maintenue malgré une hausse des achats d’exploitation, notamment
ceux liés a des produits nécessitant des délais de livraison longs et des conditions de stockage
spécifiques. Cette amélioration est également soutenue par la capitalisation des charges d’intéréts

liées aux projets en cours, contribuant a une meilleure maitrise des co(ts financiers.
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Perspectives 2025

Nous anticipons une croissance soutenue des ventes au second semestre, qui devrait contribuer
significativement a I'amélioration du résultat d’exploitation d’ici la fin de I'exercice 2025. Cette
dynamique est renforcée par le lancement de nouveaux produits au début du troisieme trimestre,

consolidant notre position sur le marché et soutenant notre stratégie de développement
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Publication des comptes sociaux au 30.06.2025

Actif :

Bl sion (2ot (Modite Norman)

EXERCICE 30/04/2025

Amortissements ef
Provvisions

Dw 010172025 AU 30,/04,/2025

EXERCICE

FRECEDENT

311122024
Net

=

- Z Fr == = =0

Immobilisafions en non wabeurs < [A] 15 458 #8052 4022 303 57 11 436 474 %5 ¥ §05 422 07
FraE prefiminaires
Charges areparfr swr plus 15 455 pE0.52 4022 30357 1 434 4T4 95 P05 42207
Frime sde rembourssment des ob igofons
Immobilisafions incorporelles - [B] 27 945 147,18 20 557 247 .74 7 38T ATy 42 B 435 ¥7R.44
Immobileafions =n Rechercihe 21D
margques, droiis =t lewsSmilares 2£ 450115588 20 557 287 .74 L4072 845,12 5140 LT 34
o e i
Avire simmobiisoionsincopore les 2295 031.20 0.00 229502120 2295 031.20
Immobilisafions corporelles [C] 7E2 994 908 44 373 7E5B B51 54 379 234 054 BB 378 002 235,79
T ains 7 170 Fe0.00 7170 FE0.m 7170 Fe0.00
Coo mestuascions 144 822 326,07 135 038 425 24 28 TER TR 20 721 04500
Insto lofions Jec hmigue 5 ma &l =toudilage 222 458 545 5] 221 252 537 .55 100 202 131 .23 107 012 009 22
Fiorisriel de fangpord 12 414,47 12 815,47 1.00 1.00
Mebiier, Mot de bureauw, Arre rog . Diners 22 411 PTOES 14 £55 029 98 8 153057 8440 144,52
Aviresimmobiisoionscoporeles
Immmebilsafions corpore lie sen cours 233 720 0L D2 0,00 233 720 022 Q2 232 435 23203
Immobilisafions Bnoncigres . [0 B 149 E¥2 A7 8003 175.00 148 417 87 142 434 47
Pr &4z imimclpilos 5
Avrrescrearny firancisres 144 217 &7 0,00 144 217 &7 1£2 332 47
LE de= parficipafon 5002 17500 & 002 17500 0.0 000
Avrre st es immocbilises
Ecaris de conversion ocfil . [E] 0.00 0,00 0,00 0.00
Cirmiradon des
Auvgmanioficons desdetecds firancems
TOTAL [A+B+C+D+E} B4 548 429 .01 404 341 597 89 398 227 031.12 394 484 47119
Stocks JF] 440 412 285 44 27 353 101 .34 433 240 184,12 324 071 4 22
hor ciharedfises i2 &1 25695 4§14 28895 S 444 412,58
forfis +fournidure £ consomimab e s a4 221 121 4% 150 34£523] TTATOTTS S B2 AT ATTR]
=TT 150 584 875,47 5381 2185 1.£5 502 £54 .52 40 258 307 25
Prod wirks ine rrn&diaires = 4 produirs re sduels
Pr od wirks faris 155 2459 590 25 12 520 237 00 145 349 542 24 121 450 202 05
Créanc es de Nodli cieculand [G] 308 871 284.13 14 730 204 %0 294 141 07923 313 483 148 48
FoumE. débilewrs, awvances etocompies 1010003 10 770 032,73 4 205 795,40
=t compesratioc 231 284 575,47 14 720 204,70 214 458 348 TT 220 220 104,93
2700 158,72 2900 152,04 2504 22455
&F TIg0&2FT & TR 0s2.57 45 802 TRETR
1941 082,12 1941 0872 4 437 FTT 09
ukariso don- AcHhf 4 Td 327 07 4 Tod 227 a7 1007 34272
Tikres valews de plocemant -« [H] 11 490,00 0,00 11 490,00 17 988 740058
Ecoris de converson ocl- [I)| Elément: 2817 420,09 0,00 2817 420,09 499212373
e ulgnts
TOTAL 1 {F+G+H+I) 772 312 481 48 47 ORI 308 24 730 230 373 .44 440 736 433 48|
Tré 5o e -Ac 150 884 077 24 0,00 150 884 077 24 100 040 599 80
Chiques etwvalewrs 9 encatser 104 247 533,57 104 247 334 .57 82 782 #2552
Barg TS =tCCP 22 521 008 52 24 521 008 52 17 023 141,40
Caapse, Régis dowvanc 15 231 54 15 231 82 10 51287
TOTAL N 150 884 077 24 10,00 150 &84 077 24 100 040 599 80
TOTAL GEMERAL +l+10 1 737 745 387 93 448 433 ¥4.13 1279 341 481 580 1 157 242 504 47
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PROMOFPHARM 3

. Bilan (Fassify {Modéle Mormal)

PASSIF

CAFNAUX FROFRES

Dw 01,01 ,/2025 AU 30082025
EXERCICE
EXERCICE 30/06,2025 PRECEDENT
AJ1272024

557 178 117,07

530 725 751,88

ol social ou personnel (1)

100 Q00 000,00

100 000 000,00

= : acfionnaires, copial souscri non appele

100 Q00 000,00

100 00O 000,00

Cont verse

100 OO0 000,00

100 000 000,00

Prime d'emission, de fusion, oopport

Ecort de réévalnafion

reserve legoile

10 QD0 OO0, 00

10 D0 D00, 00

AUTE S FESEMES

56 757 170,76

56 757 190,75

REpOrta nouveou |2}

364 168 S460,E8

309 005 591,19

resulat en irstlance ooffeciofion

Résulot net de rexercice |2)

26 252 347,23

55157 969 .67

Total des capitawx propres [A)

557 178 11707

530 725 751,84

Caopitoux propres assimiles (B}

18 458 421,77

18 70F 490,00

subnvenfion dinve stesement

18 4585 421,77

18 707 490,00

Provisions régle menites

Detes de financement [C)

210 436 TI5E4

23T SAY 234,48

Emprun s obligoiores

Autres deties de financement

210 436 735,64

227 S6F 234,65

Frovisions dvrables pour risques et charges (D)

Prondsions pouwr risques

Prosdsions powr Charges

Ecarts de conversion -passif [ E}

Augmentoiion des créances immaobilisees

- Z m T * = mom m

Caminu fion des deties de finaoncement

TOTAL | [A+B+C+HDHE])

784 073 27 &50

TIT 204 478,54

Detes dv passif circulant [F}

428 FF4 814,70

354 188 874,78

Fournisseuwrs et compies rotioches

348 Z4E F1 365

271 E10 000,55

Clients crédieurs, ovonces et ocompies

23 755 755,28

13 726 430,73

Personne

22 5FZ 154,71

20 BEF B40,62

0m—0

A4Z®rrC

OHg QniEmes Sooim 10 400 520,12 11 205 408,01

& 081 397,13 5 B55 544 57
Compies 0o socies 75 F1 260 75 #1260
AuTES creanciens 17 &16 427,585 10 407 697,15
Compies de régularisation posif 0,00
Avkes provisions pour risques et charges [(G) 14 ¥14 028,98 24 148 532,42
Ecarts de conversion - passif [Elements circulants) (H) 14 D44 042,85 1 375 629,21
TOTAL Il [F+G+H]) 45F 752 48453 37F 713 034,59
TR ES(ORERIE PASSIF 33 315 518,77 344 787,34

Credits descompie

Crecn: oe Teorens

32 700 255,00

Bangques [soldes créditeurs)

615 263,77

Sad FEF 34

TOTAL I

33 315 518,77

344 FEF, 34

TOTAL GEMERAL I+II+1NI

1 27% 341 481,80

1 157 2462 504,47
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CPC:

Du 01,1/2825 A 3210672025

[l comese de Frodums o1 Charges (Hors Taxes)

OPERATIONS TOTAUX DE
TOTAUX DE
e Concemand bes| e ppe e e

Fe nercice exarcices e PRECEDENT
RO FNVIR P St ROMNASANIA
1 2 =341

FE ODUITS DEXFLOD ITATION SE4 TFS 52140 SE4 IFS 520,40 4TS FO5 AT FI
Venies e morchondses jen fetat] TP 245 471,17 7 2A5 471,07 57 504 130, 52|
Vanies oo Diers a1 5oy o es p o uis 354 F4F 731,55 354 747 731 55| I8 O34 37474
Chiffrex dalfakes 454 315 ZTZ AT 0,00 424 T1E ZE3OT 433 FI8 534 TE
Voriodon de sioc ks che proaciuits |1] 3 ASS SFET X AR5 ST
fomns pro-dulies por lerine e
2 TS
& 42T OS5, 14 & 42T 05145 T 278 48505
EEd THE 520 40 0,00 Egd TFE EZ1 40 4TS FO5 I8T FI
[CHAR GES D EXFLD ITATICN EZT T43 353 T & IT1EF EIZ T4T &EETF| 434 L1 457 34
Ao hok resendusfZ] e monchond T3 &T5 11550 T3 &T5 11450 54 S50 42178
A ok Cormomimees] 2] che modienes et 27T W PRELLL 37 S STEET
g=til g h .
aiiomes 2 421 325,14 P i 54 153 247 54
B ot Tonas O34 =52 58 001 258 00
ol B3 575 20478 T3 &S00 S50.25)
expdaticticon 35 5T 1A IS4 571 43 30 OO0, 0|
o eapcl i ton e e B ST 034 00
EZT T43 ZE3.TO| & FT 5T B3I T4T &EETF| 434 ELT 455 34
EELULTA T DEXFLOITATIC M (1-H} £1 555 13770 -8 IT1 57 41 S50 BLE 11 4 J4T TER BE
FE DA ITS FilARNCIERES 17 748 S7401 0,00 17 748 £574.01 5 304 IT0 25
Et culnes fines
T 210 755,72 T 2010 75572 I D0 07T
TiU b finenckes 51 4337 514339
®oprses onchines D inorslatchonpes 0 &85 303, 15| 0 &85 303, 15| T P44 243 5T
Tabal IV 17 748 S7401 0,00 17 748 £54.01 5 304 IT0_EE
14 Q17 OF4 | 0,00 T4 QN7 54 04| 10 DD B0 1 &F|
5821 F10.7 5 521 3107 4 =0
53TT 558374 5 3T 55374 4 300 243 8
2817 S2007F 2 BT 82007 300 47101060
T4 007 OFL (sl s] T4 07T 54 D4 10 00 B0 &7
EEULTAT AN AN CIER |IV-V) I F31 EFEET (sl s] 2 T EFEFET -4 T3& £40 40
EEULTAT OO UEANT (0= V) A5 £BL TIT LT -4 IT1 5% A5 457 425 05 IF £0T 2EB T
FECDUITS NOHN OO0 UE ANTS & BEE 441 FE 0,00 4 BEES 441 73 £IT TEEI
P rod uits Ches OErsson s LS 44 SO0 00| A48 SO0 00 T2 00000
xnfions déculbne
e s lissormant 251 D&B. 73 251 D&8.73 234 000,00
uror s o 58 TTE.T0| i e
= ; trorefors e 4100 o 41m foe]
4 BEE 441 FE 0,00 4 BEE 441 73 EIT TEE I
ZFIEFFLTE 000 2 FIEFFTE 2 EEB B3E TV
Volaus nates O omortEsemens Sos o4 3EE S 24 3=E 58 oo
mmoblEctions Caos
MIONS CoOorokhes
= NCr g Mo Counon s 2 591 80250 2 BR1 &0.F0)| 2 558 B8 77|
ES PR ORI N O
ormorissernent ot oux prowlsores
Tafal IX 2 F1E FF1.TE (== s] 2 FIEFF_TE 2 EEE BIE T
EEULTAT KoM OO URANT W Il-IX] 1 740 450,15 (sl s] 1 740 450,15 -1 ¥30 BE5 78
EEULTAT &VANT IMFOTE |(Vik=X] AT 3T 1ET AT -4 IT1_EF AT 4FF F1& T3 T &TE ITENF
I8 FOTS SUR LES EESULTATS Z1 170 4500 0,00 Z1 170 54700 13 45F 473,00
ESULTAT MET { X1-X1} & 5L 3B ED -4 7157 D& 5T LT 2T T4 IT0& FOEF
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ESG :

FROMOFPHARM 3.4

.Efufdes&uldesde(;esﬁm

DESIGNATION

vienies oe Morchandises | en réiot)

Dv 01707172025 AU 30/04/2025

EXERCICE
30,04 /2025

77 2E5471, 19

EXERCICE
PRECEDENT
30/04/2024

B 904 130 .52

ACha s revendus de marchan dises

73675116,50

54 550 421,25

MARGE BRUTES VENTES EM L'ETAT

25 570 374,47

35 353 709,24

FRODUCTIOMN DE L'EXERCICE [3+4+5)

458 805 325,05

381 7 472,35

vienies de biens et sendce s produits

3684 749 T3 BB

S44 034 394 24

viangfion siocks produits

3 65559317

37 688 27E 11

Immobiisations produiies por lenrephise pow ele-méme

CONSOMMATIONS DE LEXERCICE&+7)

337 £33 704, 3F

284 172 123,81

Achats consommes de maieres et foumnitues

277 20E 2¥E 66

232 005 BT3 &7

AUTes Chorge s exiemes

&2 425 607,73

54 1583 247 74

VALEUR AMIUTEE [HIH1I}

44 541 793,35

130 &84 257,78

Subvenfions d esploiatfion

ImpSis et toxes 1 03458255 1001 26800
Charges 48 personnel B3 59520478 73 600 &850 .25
EXCEDEMNT BRUT OV EXPLOITATICN [ EB U IMBUFFIBANCE

BRUTE D'EX FLOITATICM[IBE} (e 57 IS TesAT 8 282 337,55
Autres produits despioiofion

Autres charge s desploiofion 64 571,45 570 000 00
Reprises d'esploiofion, ransferts de charges 6 427 705,16 7 27E 48505

Codafions d esploiafion

24 44377511

16 &27 036 00

RESULTAT IVEXF LOITATION] +ouw-} 471 550 844,11 44 343 TEB 5B
RESULTAT FINANC IER 3 731 599,97 -4 734 540,41
RESULTAT COURANT (+ou-) 45 482 4 b6, 06 37 07 248,17
RESULTAT NON COURANT 1 740 450,15 -1 730 847,78

ImipS s sur les e hos

21 170542,00

13 459 47300

RESULTAT MET DE L'EXERCICE

- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS [T.F.R}

kesuliotnet de l'exercice

24 252 347,23

24 252 347,23

24 214 F05,1F

24 214 F05,1F

genéfice +

26 25236723

24 2146 905,1%

perte -

Codafions desploiafion (1) 14 BF5427,15 11 710 %05,11
Cotofions financiéres (1)

Codafions non couranies (1)

Reprises d'esploiofion (2}

reprises finonciéres |2)

Reprises non couranies (2} 251 O&B,25 254 000 00
Produits des cesions dimmobilisafion 445 &00,00 72 000,00
valeus neties domortis. Ces immo. Cédeées 24 3EE,EE 0,00
CAPACTE D" AUTCFINANCEMENT (C.AF) 40 470 515,03 35 £21 810,30
pistriibutions de bénéfices 0,00 0,00
AUTOFINANCEMENT 40 470 515,03 35 421 810,30
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Tableau de Financement :

FROMOPHARM 34

.Td:leu.l de Financement {Modée Mamal)

. $YNTHESES DES MASSES DU BILAN

Do O1F00 /2025 ALY 30,708,/ 2025

Firanoement penmmo nenid TG 073 I74.50 TIT 204 £TES54 GBAETIT RS
Ieirs ocffirmmrob s 295 2T 031 .12 2P L84 4T 1 7] 559 23
= FONDS DE ROAILEMENT FOMCTHOMMEL {1-2]) (&) FAT B4 245 58 SROTVROOTIE 7 128 238,03
AcH orculart 70 20 AT 8L 40 TS £33.45 3 4L P30 RS
Ioirs Pass crouvlond L5 PET 454 53 ATPTI20345% G0 237 SLpPL
= BESCHMS DE FINANCEMENT GLOBAL {4-5) (B} I 27T 48891 281022 39489 10 744 70998
TRESCHRERIE METTE [ACTIF -PASSIF) A -B 117 548 558 47 99495 61044 17 872 948,01
EXERCICE 340y 25 EXERCICE PRECEDENT 3112, 2024
1. EMUFLCHS BT RESS:CURCES - /o4 = 2.
Emiplois RESSOUTCES EmiploE RESSOURCES

I. RESSOURCES STAKLES DE L'EXERCICE
AUTOFINANCEMENT &) 40470 51503 81 03811918
+ Copocie d'ovicfroncement A ATO51503 102811018
- Cistioufonsds berafioss 0.00|
C ESSIONS ET REDUCTIONS DIMMOBILISATIONS [B) 472 600,00 134 200,00
+  Ceodone dimmobiisofions incor porsles
+ Ceshions dimmnickiisofons coporeles &45 40000 134 2000
+ Ceziors dimmobiisorfions francieres
+ Recupsrgdons sur creonces rrncbicess 2400000
ALMG-MENT ATEOMS DES CAPITAIN PROPRES ET ASSIMALES & 0,00 11 120:000.00
+ Auvgrenriofonsds coprol apports
+ Subvendon dinesisernent Qao| 1112000000
ALGMENT ATION DES DETTES DE AMAMCEMENT (D) |
{nettes de primes de remboursemend) 130 004,000.00
TOTAL L RESSOURCES STABLES [A+E+C+D) 40943 11503 33 293 31918
ILEMFLOAS STABLES DE L'EX ERCICE
;!;COLIISIHDNSEAUG&AENTAHDNED’MMDH[ILATDNS{E 13 405 42303 &9 910 115.91
+ Acquisiions d immobiieaions incopor slles 427 10s 05
+ Acquisions d irmrmob fisa dons copore s 13 557 A% E3 &9 271 011 84
+ Acgusfons dirmrmobileo fons finonceres 47 TE3, 20 12 000,00
+ Augmenioiion des créancesimmobileses
REMBOURSEMENT DES CAPTAI PROPRES [Fy 0,00
REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINAN-CEMENT (G} 17 132 501 .04 & B2 056 .58
ENFLOAS EM WOW VALELRS [H) 3 074 952 93 12 382 027 59
TOTAL I EMAPLOHS STABLES [E+ F+G+H) X3 @14 877 .00 109 094 200 08|
I ¥V ARLATION DU BESCHN DE ANAKNC EMENT GLORAL

0,00 1074470998 49 439 411 .53
{B_F.G)
IV. W ARATEON DE L& TRESORERIE 17 872 948 01 0,00 &3 758 507 57
TOTAL GENERAL 51 487 B25 01 5148782501 222 292 319,18 222 9231918
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Attestation des commissaires aux comptes au 30.06.2025

/. Crowe pwc

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
INTERMEDIAIRE DE LA SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU
MAGHREB « PROMOPHARM S.A. » DES COMPTES SOCIAUX
AU 30 JUIN 2025

En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire
de la SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB (PROMOPHARM
S.A) comprenant le bilan, le compte de produits et charges et le tableau de financement relatifs
i la période du 1* janvier au 30 juin 2025, Cette situation intermédiaire, qui fait ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant 575 636 541 MAD dont un bénéfice net de
26 252 367 MAD, reléve de la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes reguiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec
le personnel de Ja société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ;
il fournit done un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n'exprimons done pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimeine de la
SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB (PROMOPHARM S.A)
arrétés au 30 juin 2025, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 30 septembre 2025

Les Commissaires aux Comptes

7 Tout & a
\o\‘.”’ozw 8

Associé
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