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TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE 2017 TABLEAU DES PROVISIONS 2017

Exercice du 01-01-2017 au 31-12-2017 DOTATIONS REPRISES
MONTANT DEBUT MONTANT FIN
NATURE
Exercice a-b EXERCICE o . . EXERCICE
Exercice Exercice précédent D'expolitation Financiéres  Non courantes  D'expolitation  Financieres  Non courantes.
I. SYNTHESES DES MASSES DU BILAN Emplois Ressources
b 2] € d 1. Provisions pour dépréciation de I'actif immobilisé 8003 175,01 8 003 175,0
Financement permanent 233 498 730,5: 315 697 9855 82 199 2550 . .
2. Provisions
Moins actif immobilisé 96 961 091,9 107 694 984,7 10 733 892,8: - -
3. Provisons durables pour risques et charges
= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 136 537 638,6: 208 003 000,7 71 465 362,1!
Actif circulant 323 887 814,7: 338 736 482,8 14 848 668,0: SOUS TOTAL (A) 8 003 175,00 8 003 1750
Moins Passif circulant 116 590 020,7: 175 653 783,0: 59 063 762,3: 4. Provisions pour dépréciation de I'actif circulant (hors trésorerie) 13 927 29557 7 853 3957 5 120 164,3 16 660 527,3:
= BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 207 297 794,01 163 082 699.8: 44 215 0942 5. Autres Provisions pour risques et charge 2 502 837,3 988 490,94 2 502 8375 988 490,94
TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF) A-B -70 760 155,43 44 920 300,9 115 680 456,3: . - o
6. Provisions pour dépréciation des comptes de trésorerie
- - — SOUS TOTAL (B) 16 430 132,93 7 853 395,7; 988 490,94 5120 164,35 2 502 837,5¢ 17 649 018,2
LEMPLOIS ET RESSOURCES Exercice Exercice Précédent
: Emplos Ressources Emplois Ressources TOTAL (A+8) 24433 30793 785339571 988 490,94 5120 16435 2 502 837.5 25 652 1932
1. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE
AUTOFINANCEMENT  (A) 60 279 110,9 59 620 625,1.
+ Capacité d'autofinancement 87 720 889,0 109 379 374,8 TABLEAU DES CREANCES 2017
- Distributions de bénéfices 148 000 000,0 169 000 000,0(
CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 36 800,00| 65 624,16|
P ——
+_Cessions dimmobilisations incorporelles
Echues et non
+_Cessions dimmobilisations corporelles 36 800,00 65 624,16 BEE Yl recouvrées
+_Cessions dimmobilisations financiéres
+ Récupérations sur créances immobilisées e 420 oe4.0n 429 on.en
AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES ©) - Autres créances financiéres 450 634,61 450 63467
+_Augmentations de capital, apports Do Factf circuiant 237 041 51034 221 490 712,04 15 550 797,43 8 061 90424 28 120 107.0 88 142 0108
- Fournisseurs débiteurs avances ot acompies 8 141 3459 8 141 345,9
+_Subvention dinvestissement ~Clients et comptes rattaches 203 648 525.8 168 097 726,44 15 550 797,43 6 061 504.26 28 120 1971 88 142 0108
AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)| - Personnet s62 778.57 62 778.57
(nettes de primes de remboursement) o — 16 062 765.0 16 062 765.0
jnettes de primes de remboursement) ~Compies dassosies
TOTAL I. RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 60 242 310,9 59 555 000,9 ~Autres aebiteurs 5 523 590 5 325 3992
I EMPLOIS STABLES DE LEXERGICE ~Compte de acur 502 755.64 502 755,64
ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS (E 11 223 051,2 9 266 684,1 ToTAUX 237 522 145.0: 221 971 34759 15 550 797,43 © 061 9042 26 129 197.1. 88 142 010.5
+ itions d ilisations i 1 079 701,8 1 721 965,9

2 At ekt oo EZRITE TABLEAU DES DETTES 2017

+ Augmentation des créances immobilisées

REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)

Analyse par Echéance Autres Analyses
REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)
E Echues et Montantsen  MOMANS SUTEL o dures onians
EMPLOIS EN NON VALEURS (H) Plus d'un an Moins d'un an = iontants et Organismes 1ants Sures - peprésentés par
non payées Devise Entreprises liées
TOTAL Il. EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 11 223 051,2 9 266 684,1! Publics Effets
1ll. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G 44 215 094,2; 10 785 546,9 DE FINANCEMENT
IV. VARIATION DE LA TRESORERIE 115 680 4563 79 607 232,0 - Emprunts obligataires
TOTAL GENERAL 55 438 1454 55 438 1454 20 052 231,0 20 052 231,0 - Autres dettes de financement
DU PASSIF CIRCULANT 114 519 5049 74282 30699 40 237 198,01 7 986 0771 20 776 4198 2 184 6501
- Fournisseurs et comples rattachés 79 868 295,01 30 631 007,01 40 237 198,0 13 205 3429 2 184 650,1
- Clients créditeurs, avances et acomptes 1 883 775,01 1883 775,
TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION 2017 -esome o o6 3.2 § o0 1652
- Organismes sociaux 7 998 198,46 7 998 1984
- Etat 6 195 7372 6 195 737,2¢
Exercice du 01-01-2017 au 31-12-2017 - Comptes dassociés 151 552, 151 552,0
- Autres créanciers 7 986 967,11 7 986 967,1 7 986 077,11 7 481 076,9:
Extrait des derni e - Comptes de ré - Passif 1 446 516,61 1 446 516,61
. R . e . - a TOTAUX 114 519 504,9 74 282 30693 40 237 198,0; 7 986 0771 20 776 419 8 2 184 650,
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ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES 2017
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Influence sur le Patrimoine, la Situation Financiére

Nature des Changements Justification des Changements "
et les Résultats
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I. Changements affectant les méthodes

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES 2017 Ee—
zfo‘t/iISiﬂdf" pour de’pré‘c;aSio:éclien!s : crfances :;‘:n"::l::rﬁ Zsr;ztineé: Isaurrnlaa[ rerzleLe Ce changement a conduit & une baisse du
lont le depassement 'écl ance se situe . A iAta A
. enire 90 ] et 180 | sont provisonnés & hauteur de  |traitement fiscal quant & lui reste fidele a la l’f:‘i";;;‘;;';‘"D‘:‘:ﬁ;;’:fe‘el,:n“n"ég‘gg‘;”‘
Exercice du 01-01-2017 au 31-12-2017 50% et ceux dont le dépassement est entre 180 législation fiscale Marocaine. :

j et 360 j le sont & 75%. Or, en 2016, seulement
ceux dépassant les 360 j I'étaient.

V.N.C. de la sureté

Montant couvert par
e donnée

Tiers Débiteurs ou Tiers Créditeurs Nature (1) Objet (2)(3)

dinseription

1l. Changements affectant les régles de Ce i le if de la
Sarete donnée présentation : ce \t & 6t6 Opéré au 01/01/2016 marge sur marchandises sur 20171.20.16 (13%
IR N N N en 2016 vs 44% en 2017). Il faudrait lire
Reclasseme |suite & limplémentation de SAP suite aux ° :
e N N o N L I'évolution de la marge des PF et
nt des produits importés sous licence du poste recommandations du comité SAP, puisqu'ils

Marchandises dans sa totalité pour pouvoir en
faire une juste comparaison (de 58% en 2016
a 53% en 2017).

‘Marchandises' au poste 'Produits Semi Finis/Finis' |Subissent un étiquetage au sein de I'usine.
a partir de janvier 2016.

Sarete recue

. ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL 2017
Exercice du 01-01-2017 au 31-12-2017

Montants Exercice
Précédent

Engagements Donnés Montants Exercice

Montants Exercice

Engagements Donnés Montants Exercice N
gag Précedent

. TABLEAU DES IMMOBILOSATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

Exercice du 01-01-2017 au 31-12-2017

AUGMENTATION DIMINUTION

MONTANT BRUT MONTANT BRUT
FIN EXERCICE

NATURE Production par

DEBUT EXERCIC
Acquisition rentreprise pour Virement Retrait Virement
elle-méme

IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 18 380 125,5¢ 18 380 125,5¢

Frais préliminaires

Charges a répartir sur plusieurs exercices 18 380 125,5¢ 18 380 125,5¢

Primes de remboursement obligations

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 14 651 682,4¢ 1 079 7018 15 731 384,2¢

Immob. En recherche et développement

Brevets, marques, droits et valeurs similaires 14 397 282,4¢ 995 992,36 15 393 274,8!

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles 254 400,00 83 709,44 338 109,44
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 394 073 705,1 10 035 981.4: 540 262,19 72 632,00 403 496 792,4:
Terrains 7 170 780,00 7 170 780,0¢
Constructions 156 189 927.2 2 633 532,2 158 823 4595
Installat. Techniques, matériel et outillage 216 573 578,6 4 943 248,0¢ 221 516 826,7
Matériel de transport 1 781 558,21 533 395,75 1 248 1625
Mobilier, matériel bureau et aménagements 12 121 229,0( 510 558,17 6 866,44 12 624 920,7;

Immobilisations corporelles diverses

Immobilisations corporelles en cours 236 632,00 1 948 642,9: 72 63200 2 112 642,9;




