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SITUATION PROVISOIRE AU 30 JUIN 2020

. Bilan (Actif) (Modéle Normal)

Immobilisati en non val

18.347.329,01

EXERCICE 30/06/2020 EXERCICE
PRECEDENT

Amoniss?rpenls et 31/12/2019
Provisions Net

18.345.888,01 1.441,00 30.005,73

Frais préliminaires

Charges & répartir sur plusieurs exercices 18.347.329,01 18.345.888,01 1.441,00 30.005,73
Primes de remboursement des obligations

il incorporell [B] 17.856.096,81 11.389.822,36 6.466.274,45 5.785.662,28
Immobilisations en Recherche et Dev.
Brevets, marques, droitfs et valeurs similaires 17.856.096,81 11.389.822,36 6.466.274,45 5.785.662,28

Fonds commercial

Autresimmobilisationsincorporelles

Immobilisations corporelles —[C]

412.885.013,12

336.073.738,81 76.811.274,31 79.544.054,17

Terrains 7.170.780,00 7.170.780,00 7.170.780,00
Constructions 163.760.171,50 138.291.615,74 25.468.555,76 27.770.644,46
Installations techniques, matériel et outillage 222.183.332,16 186.095.790,22 36.087.541,94 34.897.628,64
Matériel de transport 861.550,17 183.202,37 678.347,80 763.141,15
Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers 15.000.173,13 11.503.130,48 3.497.042,65 3.798.970,84
Autresimmobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours 3.909.006.16 3.909.006.16 5.142.889,08
Immobilisations financiéres—[D] 9.545.200,82 8.003.175,00 1.542.025,82 480.634,67
Prétsimmobilisés

Autres créances financieres 1.542.025,82 1.542025,82 480.634,67
Titres de participation 8.003.175,00 8.003.175,00

Autres titresimmobilisés

Ecarts de conversion actif— [E]

Diminution des créancesimmobilisées

Augmentations des dettes de financement

TOTAL (A+B+C+D+E)

458.633.639,76

373.812.624,18 84.821.015,58 85.840.356,85

Stocks—[F]

196.475.218,66

10.761.121,46 185.714.097,20 110.282.199,19

m--0>

Marchandises 22.889.227,57 22.889.227,57 10.907.308,72
Matiéres et fournitures consommables 60.676.708,77 1.763.482,23 58.913.226,54 45.027.838,88
Produits en cours 28.460.189,73 4.567.249 91 23.892.939,82 17.787.070,63
Produitsintermédiaires et produits résiduels

Produits finis 84.449.092,59 4.430.389,32 80.018.703,27 36.559.980,96
Créances de l'actif circulant—[G] 102.321.426,12 7.044.076,46 95.277.349,65 145.768.603,18
Fournis. débiteurs, avances et acomptes 1.831.916,19 1.831.916,19 2.674854,11
Clients et comptesrattachés 75.620.632,11 7.044076,46 68.576.555,64 114.008.284,14
Personnel 318.869,40 318.869.,40 353.265,23
Etat 12.820.336,43 12.820.336,43 6.379.389,54
Comptes d'associés

Autres débiteurs 9.847.665,82 9.847.665,82 21.997.628,61
Comptes de régularisation- Actif 1.882.006,17 1.882.006,17 355.181,55

Titres valeurs de placement—[H]

20.000.000,00

20.000.000,00 29.000.000,00

=ZprcnN=-0

Ecarts de cor actif— [1]|Elé t:
circulants

1.408.348,65

1.408.348,65 54.247,95

TOTAL Il (F+G+H+)

320.204.993,43

17.805.197,92 302.399.795,50 285.105.050,32

Trésorerie-Actif

152.077.197,50

152.077.197,50 119.302.279,65

Cheques et valeurs & encaisser 111.131.484,58 111.131.484,58 89.932.053.81
Banques, T.G et CCP 40.944.400,30 40.944.400,30 29.364.427.85
Caisse, Régie d'avances et accréditifs 1.312,62 1.312,62 5.797.99

TOTAL Il

152.077.197,50

152.077.197,50 119.302.279,65

TOTAL GENERAL I+lI+11

930.915.830,69

391.617.822,10 539.298.008,59 490.247.686,82
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. Bilan (Passif) (Modéle Normal)

EXERCICE
PRECEDENT
31/12/2019

EXERCICE

30/06/2020

CAPITAUX PROPRES 343.581.188,79 324.358.564,90
Capital social ou personnel (1) 100.000.000,00 100.000.000,00
Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé

Capital appelé 100.000.000,00 100.000.000,00
Dont versé 100.000.000,00 100.000.000,00
Prime d'émission, de fusion, d'apport

Ecartfs de réévaluation

Réserve légale 10.000.000.00 8.776.854,55
Autresréserves 56.757.190,98 123.498.730,53
Report & nouveau (2) 157.601.373,92 39.968.776,41
Résultat eninstance d'affectation

Résultat net de I'exercice (2) 19.222.623,89 52.114.203,41

Total des capitaux propres (A)

343.581.188,79 324.358.564,90

Capitaux propres assimilés (B)

Subvention d'investissement

Provisionsréglementées

Dettes de financement (C)

Emprunts obligataires

Autres dettes de financement

Provisions durables pour risques et charges (D)

Provisions pour risques

Provisions pour charges

Ecarts de conversion-passif (E)

Augmentation des créancesimmobilisées

Diminution des dettes de financement

TOTAL | (A+B+C+D+E)

343.581.188,79 324.358.564,90

Dettes du passif circulant (F)

187.580.529,89 161.403.012,96

Fournisseurs et comptesrattachés 139.606.083,13 108.210.754,21
Clients créditeurs, avances et acomptes 12.163.828,49 5.972.187,47
Personnel 13.434.507,28 10.114.334,75
Organismes sociaux 4.053.511,46 6.634.979,54
Etat 3.152.564,88 17.921.493,93
Comptes d'associés 66.762,80 66.762,80
Autres créanciers 15.103.271,85 12.482.500,26
Comptes de régularisation passif

Autres provisions pour risques et charges (G) 6.557.217,96 4.334.315,96
Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H) 1.239.267,27 149.509,70
TOTAL Il (F+G+H) 195.377.015,12 165.886.838,62
TRESORERIE PASSIF 339.804,68 2.283,30
Crédits d'escompte

Crédits de frésorerie

Bangues (Soldes créditeurs) 339.804,68 2.283,30
TOTAL Il 339.804,68 2.283,30

TOTAL GENERAL I+l1+l11

539.298.008,59 490.247.686,82

Le Conseil d’Administration de Promopharm S.A. s’est réuni
le 28 Septembre 2020, en vue d’examiner l'activité de
I’entreprise et d’arréter les comptes provisoires du premier
semestre 2020.

Evolution du résultat

KMAD

S$1-2020 | S1-2019 | Variation | Variation %

Résultat Net 19.223 | 22.340 |-3.117 | -14,0%

Le résultat net du premier semestre 2020 a enregistré une
diminution de -14% par rapport a la méme période de 2019.
Cette diminution est justifiée principalement par :

1 - L'augmentation des pertes de change durant les
premiers mois de la pandémie.

2 - L'augmentation des ventes du marché publique a faible
marge +117% au détriment des ventes privées -2%.

Evolution du chiffre d'affaires

KMAD S$1-2020 | S1-2018 |Variation |Variation %

Chiffre D'affaires |256.333|240.034/16.298 | 6,8 %

Le chiffre d'affaires du premier semestre de 2020 a évolué de
+6,8%.

Cette hausse est expliquée principalement par I'augmenta-
tion de la demande publique sur les médicaments durant les
premiers mois de la pandémie du COVID-19.

Perspectives 20

La direction de Promopharm cherche a améliorer les princi-
paux indicateurs financiers et a stimuler sa croissance en
2020. En outre, I'équipe de direction suit de prés la situation
mondiale en ce qui concerne COVID-19. Nous avons évalué
I'exposition potentielle de notre entreprise aux perturbations
connexes et nous ne prévoyons actuellement aucun impact
significatif. Il s'agit d'une situation complexe que nous
surveillons en permanence. Toute mise a jour sera annoncée
dans la prochaine communication a la presse.




- Compte de Produits et Charges (Hors Taxes)

OPERATIONS

[l roviecv de Financement (Modzie Norma

—— Concemant les | TOTAUX DE I‘:;::ég: Exercice Exercice Exercice a-b
DESCRATION rexercice p‘f:::::‘:s LEXERCICE PRECEDENT . SYNTHESES DES MASSES DU BILAN 30/06/2020  précédent Emplois Ressources
1 2 3=2+1 4 b ] ® d
PRODUITS D'EXPLOITATION 306.175.876,85 306.175.876,85 244.740.377,95 .
Ventes de marchandises (en I'état) 35.115.631,61 35.115.631,61 35.180.420,55 Financement pemanent 343358118879 A3B.564%0 192228238
Ventes de biens et services produifs 22121698885 22121698885 20485406023 Moins actif immobilisé 84.821.015,58] 85.840.356,89) 1.019.341,27
Chiffres d'affaires 256.332.620,46 256.332.620,46| 240.034.480,78 = FONDS DE ROULEMENTFONCTIONNEL (1-2) (A) 25876017321 238.518.208,05 20.241.965,14
Variati de stocks d duits (1 49.843.256,39 49.843.256,39 -2.641.612,26
criononde socksde produ nclif circulant W] 25105003 1729474514
Immobilisations produites par I'entreprise pour
elle-méme [Moins Passif circulant 195.377.015,12) 165.836.838,62) 29.490.176,50)
Svoventions dexplotiation = BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 107.02276038] 11921821170 12195.431,32
Autres produits d'exploitation
R , - TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF) A -B 151.737.392,83I 119.299.996,35) 32.437.396 48
Reprises d'exploitation : transferts de charges 7.347.509,43
Total | 306.175.876,85 306.175.876,85|  244.740.377,95
CHARGES D'EXPLOITATION 272.850.254,70 159.993,48 273.010.248,18 209.195.563,84 N o
Achalsrevendus(2) de marchandises 23.792916,32 23.792.916,32 18.054.244,47 11. EMPLOIS ET RESSOURCES Emploi EXEICICER £ Elx?rce precidenl
mplols essources mplols essources
Achats consommés(2) de matiéres et fournitures 151.610.414,90 52.691,67 151.663.106,57 98.298.274,11 1. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE
Aulres charges externes 32.778810,38 107301 81 3288611219 30.741.246,80 AUTOFINANCEMENT (A) 28.671.70834) 70.848.804,94
Impots et taxes 761305.,03 761.305,03 1.057.133,57 — -
Charges de personnel 50.507.409,80 50.507.409 80 49.150.157,84 + Capacité dautofinancement 286717083 7084880496
Autres charges d'exploitation - Distributions de bénéfices
Dotations d'exploitation 13.399.398,27 13.399.398,27 11.894.507,05
Total 11 272.850.254,70 159.993,48] _ 273.010.248,18| _ 209.195.563,84 CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 505.372,43]
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 33.325.622,15 -159.993,48 33.165.628,67 35.544.814,11
PRODUITS FINANCIERS 2.216.831,00 2.216.831,00 1.912.690,22 + Cessions dimmobilisations incorporelles
Produits desfifres de parfic. Ef aufres fifres + Cessions dimmobilisations comorelles 50537243
immobilisés
Gains de change 177495793 177495793 855.430,85 + Cessions dimmobilisations finonciéres
Interéts et autres produits financiers 387.625,07 387.625,07 185.875,00 + RéCUpéfOnOnS sur créances immobilisées
Reprises financiéres : ransfert charges 54.248,00 54.248,00 871.384,37
Total IV 2.216.831,00 2.216.831,00 1.912.690,22 AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES ©
CHARGES FINANCIERES 4.776.787,55 4.776.787,55 3.265.569,40
Charges dinferéts 87.325,59 8732559 1.006.407.73 + Augmentations de capital, apports
Pertes de change 3.281.128,49 3.281.128,49 1.917.760.86
Autres charges financiéres + Subvention dinvestissement
Dotations financiéres 1.408.333,47 1.408.333,47 341.40081
Total V 2.776.787.55 2.776.787,55 3.265.569,40 AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT(D)|  (neftes
RESULTAT FINANCIER (IV-V) -2.559.956,55 -2.559.956,55 -1.352.879,18 de primes de remboursement)
RESULTAT COURANT (I11+VI) 30.765.665,60 -159.993,48 30.605.672,12| __ 34.191.934,93 TOTAL 1 RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 71.358.177.39
PRODUITS NON COURANTS 37.613,65 37.613,65 846.920,46
Produits des cessions d'immobilisations 404.872,43 ILEMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE
Subventions d'équilibre ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS (E) 8.429.743,20 14.209.704,95
Reprises sur subventions d'investissement — — —
Auires produienon courants o568 S eraes 204505 + Acquisitions dimmobilisations incorporelles 1.427.866,90) 360.842.94
K + Acquisitions dimmobilisations corporelles 5.940.485,19} 13.848.86201
Reprises non courantes ; transferts de charges
Total VIll 37.613.65 37.613.65 846.920,46 + Acquisitions dimmobilisations financiéres 1.061.391,15
CHARGES NON COURANTES 2.448.911,88 2.488.911,88 2.035.593,62 + Augmemoﬁon des créances immobilisées
Valeurs nettes d'amortissements des
immobilisaions cédées S0 40107 rorass REMBOURSEMENT DES CAPTAUX PROPRES (F)
Subventions accordees [REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)
Autres charges non courantes 2.483.510,79 2.483.510,79 1.664.519,28
Dotalions non courantes Gux amortissements ef |EMP|-0|S EN NON VALEURS (H)
Qux provisions
ot 528591738 523691738 503559362 |TOTAL Il EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 8.429.743,20 14.209.704,95)
RESULTAT NON COURANT (VIII-1X) -2.451.298,23 -2.451.298,23 -1.188.673,16 ll. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G.) 0,00| 12.195.431,32 84.545.362,67]
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 28.314.367,37 -159.993,48 28.154.373,89 33.003.261,77 V. VARIATION DE LA TRESORERIE 32.437.396,48| | 41.6908%.11
IMPOTS SUR LES RESULTATS 8.931.750,00 8.931.750,00(  10.663.410,00
RESULTAT NET (XI-XI1) 19.382.617,37 159.993,48 19.222.623,89 22.339.851,77 TOTAL GENERAL 40.867.139,68| 40.867.139,68| 155.900.540,0 155.900.540,06
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ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
INTERMEDIAIRE DE LA SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU
MAGHREB DES COMPTES SOCIAUX « PROMOPHARM S.A. »
AU 30 JUIN 2020

En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire
de la SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB (PROMOPHARM S.A)
comprenant le bilan, le compte de produits et charges et le tableau de financement relatifs a la
période du 1°r janvier au 30 juin 2020. Cette situation intermédiaire, qui fait ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 343 581 189, dont un bénéfice net de
MAD 19 222 624, reléve de la responsabilité des organes de gestion de 'émetteur. Cette situation
intermédiaire a été arrétée par le conseil d’administration le 28 septembre 2020, dans un
contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covidig, sur la base des éléments

disponibles a cette date.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec
le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financieéres ;
il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB (PROMOPHARM S.A)
arrétés au 30 juin 2020, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 28 septembre 2020

Les Commissaires aux Comptes
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